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新三板交易规则常见问题解答

交易运行部



全国股转系统的三种盘中交易方式各是什么？

什么是连续竞价交易方式？

什么是集合竞价交易方式？

什么是做市交易方式？

连续竞价是指对买卖申报逐笔连续撮合的竞价方式。

做市交易方式是指做市商在全国股转系统持续发布买卖双向报价，并在报价价位和数量
范围内履行与投资者成交的义务。做市交易方式下，投资者之间不能成交，投资者只能
与做市商之间进行成交。

集合竞价交易是指对一段时间内接受的买卖申报一次性集中撮合的竞价交易方式。



挂牌股票交易制度安排是什么样的？和分
层挂钩吗？

全国股转公司为不同市场层级的股票提供差异化的交易制度安排

全国股转系统自律规则

部门规章

及规范性文件

法规性文件

法律

法律

法规性文件

部门规章

及规范性文件

精选层

创新层

基础层 5次集合竞价 or 做市交易

25次集合竞价 or 做市交易

连续竞价交易



此次发布的《股票交易规则》与之前的《股
票转让细则》相比，交易方式有何区别？

区别一

• 精选层股票采取连续竞价交

易方式，同时提供开、收盘

集合竞价安排，投资者可以

采用限价委托和市价委托方

式委托主办券商买卖连续竞

价股票。

区别二

• 调整了基础层和创新层集合

竞价交易的撮合频次，基础

层集合竞价股票每日撮合5

次，交易主机于每个交易日

的9:30、10:30、11:30、

14:00、15:00，对接受的买

卖申报进行集中撮合。创新

层集合竞价股票每日撮合25

次，交易主机自9:30起（含

9:30）每10分钟对接受的买

卖申报进行集中撮合。

区别三

• 下调了单笔最小申报数量，

投资者买卖股票的单笔申报

数量从不低于1000股调整为

不低于100股，并取消整数

倍要求。做市商的申报数量

应当为100股的整数倍，且

最小申报数量应当不低于

1000股。



此次发布的《股票交易规则》与之前的《股
票转让细则》相比，交易方式有何区别？

区别四

• 调整了大宗交易成交价格范围，

成交价格应当不高于前收盘价

的130%或当日已成交的最高

价格中的较高者，且不低于前

收盘价的70%或当日已成交的

最低价格中的较低者，无前收

盘价的股票大宗交易成交价格

应当在当日最高成交价与最低

成交价之间。

区别五

• 大宗交易接受全天收单。每日

9:15至11:30,13:00至15:30均接

受投资者大宗交易申报。



股票层级调整时，交易方式可能有哪些变化？

全国股转系统自律规则

部门规章

及规范性文件

法规性文件

法律

法律

法规性文件

部门规章

及规范性文件

精选层

创新层

基础层 5次集合竞价

25次集合竞价

连续竞价交易

做市交易

做市交易

交易
方式
不变

撮合
次数
调整



申请挂牌公司如何选择股票交易方式？

申请挂牌公司召开股东大会，明确拟采用何种交易方式

拟采用做市交易方式的，需要两家

及以上做市商提供做市报价服务

拟采用集合竞价交易方式，根据所

属层级匹配撮合频次



已经采取集合竞价交易方式的股票，如何申
请变更为做市交易方式？

已经采取集合竞价交易方式的挂牌股票，挂牌公司若要申请变更为做市

交易方式，应向全国股转公司提交以下材料，符合条件的，全国股转公

司将变更其交易方式为做市交易方式

（1）挂牌公司拟由集合竞价交易方式变更为做市交易方式的申请

（2）拟由集合竞价交易方式变更为做市交易方式的股东大会决议

（3）有至少两家做市商愿意为该公司提供做市报价服务并满足最低做市要

求的申请



已经采取做市交易方式的股票，如何申请变
更为集合竞价交易方式？

采取做市交易方式的挂牌股票，挂牌公司申请变更为集合竞价交易方式，

应当向全国股转公司提交以下材料，符合条件的，全国股转公司将变更其

交易方式为集合竞价交易方式

（1）挂牌公司拟由做市交易方式变更为集合竞价交易方式的申请

（2）拟由做市交易方式变更为集合竞价交易方式的股东大会决议

（3）做市商同意退出做市的声明



三种不同交易方式的涨跌幅分别是什么？

集合竞价交易

涨幅：前收100%。

跌幅：前收50%。

有成交首日不设，自次一

交易日起设。

做市交易

无涨跌幅限制。

连续竞价交易

涨跌幅：前收±30%。

进入精选层后成交首日不

设，自自一交易日起设。



三种不同交易方式的开、收盘价如何确定？

集合竞价交易

开盘价为当日该股票的第

一笔成交价。

收盘价为当日该股票的最

后一笔成交价。

做市交易

开盘价为该股票当日第一

笔成交价。

收盘价为该股票当日最后一笔成交前15

分钟成交量加权平均价（含最后一笔交

易），当日无成交的，以前收盘价为当

日收盘价。

连续竞价交易

开盘价通过开盘集合竞价方式产生，不

能通过开盘集合竞价产生的，以当日第

一笔成交价为开盘价。

收盘价通过收盘集合竞价方式产生，收

盘集合竞价不能产生收盘价或未进行收

盘集合竞价的，以该交易日最后一笔成

交价为收盘价，当日无成交的，以前收

盘价为当日收盘价。



如何查看股票交易方式？

不同的股票客户端软件对挂牌公司股票交易方式的显示方式会略有不同，但通常都在报价信息栏
显示，以常见的Wind资讯和通达信客户端为例，下图红色圆框标记处即为交易方式。



如何查看股票交易方式？



三种交易方式的行情展示是什么样子？

连续竞价交易方式行情（创业板股票举例）



三种交易方式的行情展示是什么样子？

集合竞价交易方式行情（Wind）



三种交易方式的行情展示是什么样子？

集合竞价交易方式行情（通达信）



三种交易方式的行情展示是什么样子？

做市交易方式行情



三个市场层级配套的投资者适当性要求是什么样子的

1、投资者准入标准及资产认定范围

 差异化投资者准入条件：基础层200万，创新层150万，精选层100万

 资产认定标准：开通交易权限前10个交易日日均资产

 资产认定范围：投资者本人名下证券及资金账户内的资产

 经验认定：2年以上证券、基金、期货投资经历；或2年以上金融产品设计、投

资、风险管理工作经历；金融机构高管任职经历。



（2）差异化准入条件

合格投资者类型 门槛要求 交易权限范围 参与公开发行
参与挂牌同时
定向发行

一类合格投资者 200万 全市场 √ √

二类合格投资者 150万 精选层、创新层 √

三类合格投资者 100万 精选层 √

股票交易 定向发行 挂牌同时定向发行 公开发行

• 相应层级的合格投资者

• 相应股票的受限投资者

• 相应层级的合格投资者

• 公司股东

• 董监高、核心员工

• 符合基础层要求的合格投资者

• 公司股东

• 董监高、核心员工

• 符合精选层要求的合

格投资者

• 高管、核心员工

三个市场层级配套的投资者适当性要求是什么样子的
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